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Sostitutivadel 5%
Gli effetti nel caso di attivita non qualificata

{100)maanche sulla
plusvalenza latente (50). Conil
risultatoche se l'attivitd venisse

-inseguito ceduta, per esempioa

' 160, sipagherail capital gain
del12,5% solo su10. In pratica,

. laplusvalenza latente,

* attraverso la valutazione
dell'attivita scudata scontails
-anziché il 12,5% di prelievo

* fiscale

Un primo esempio diriduzione
delcaricofiscale attravero lo
scudo pud essere fatto
pmndendo inconsiderazione
un'attivitd non. quatificatacon.
uncostodiacquistopariaioOe
unvalarenormale alla datadi .
rimpatriopari a 150, Se siadotta
ilvalore di mercato coine .
criterio di valorizzazione, si
paga |l 5% non som sul coﬁto

Le conseguenze per la holding

1l nmpatna potrebbe riguardare
una holdingche detiene ., '
saziontinuna SOCIEtA .
1tahana. Incasodi impatrio: al
valorgdella holding mgmﬁt;a
valutarla alla pari con il valore
delle partecipazionipossedute
(Wﬁmiamn 1.000,inassenza
dialtrielementi). Lo scudo
prevede in questo casoil
pagamento di 50 (il 5% di
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wow | soggcetti che decideran-
nodiavvalersi delloscudofi-
scale per rimpatriare o rego-
larizzare attivitd finanziarie
detenute all’estero dovran-
no "fareiconti” conil proble-
ma della valorizzazione di
queste attivita. Si tratta di
una questione che ha un du-
plice effetto:

s inprimo luogo, il valore in-
dicato nella dichiarazione ri-
servata rappresenta 'impor-
to dcll'infrazione valutaria
che viene regolarizzata, ¢
quindi 'ammontare su cui si
pagalimpostadel 59 € finoa
concorrenzadel quale opere-
riin futuro lo scudo;

m in secondo luogo, il valore
indicato costituisce peril con-
tribucnteilnuovo costo fisca-
lc riconosciuto delle attivita
regolarizzate, ovvero il costo
da cui partire per il calcolo
delle plusvalenze tassabili
nell’ipotesi di una futuraven-
dita (o assegnazione) delle

1000) Se, successwamente al
. timpatrio, {a holding venisse

« liquidata ei suoi soti

ricevessero le partecipazioni

- nella societa italiana, nonvi

sarebbe reddito tassabile dato
. cheilvalore normaie delle guote

ricevute (1.000) sarebbe di

fatto uguale al costo fiscale

(1.000)della partecipazione -

rimpatriata che viene annullata

stesse. Vediamo, dunque,
quali sono gli elementi da te-
nere in considerazione.

Le regole di riferimento

Dato che Plattuale versione
delloscudorichiamale dispo-
sizioni del passato, sideve fa-
re riferimento all’articolo 14,
commia 5-bis del DI 350/2001.
Questa norma prevede che,
relativamente alle attivita fi-
nanziarie rimpatriate diver-
se dal denaro, gli interessati
considerano guale costo fi-
scalmente riconosciuto atut-
tigli effetti:
& il costo d’acquisto docu-
mentato, ¢, inmancanzadella
dichiarazione di acquisto,
I'importorisultante daunadi-
chiarazione sostitutiva (de-
cretolegiuslativo 461/97, arti~
colo 6, comma 3);
m ovvcro l'importo indicato
nclladichiarazione riscrvata.
Inognicaso,l'importo indi-
catonelladichiarazione sosti-
tutivanon pud eccedereil va-
lore determinato sulla base

dei criteri generali stabiliti
dall’articolo o del Tuir.

A questo proposito, la cir-
colare Assonime del18 dicem-
bre 2001, n. 6o ha osservato
come la possibilita di riferirsi
alvalore normale inluogo del
costo di acquisto permette di
«conformare I'ambito di ap-
plicazione del regime disana-
toria a valori sia inferiori sia
superioriadetto costo; ferma
rimanendo, in questo secon-
do caso,laimpossibilitadiec-
cedere l'effettivo limite del
valorc normaley». Inoltre, se-
condo I'Assonime, il limite
del valore normale opera sia
conriferimento ai costi diac-
quisto non documentati sia, a
maggior ragione, per i valori
correnti indicati nella dichia-
razione riservata. Questi
aspetti hanno trovato confer-
ma anche nella circolare
dellagenzia delle Entrate del
4 dicembre 2002, n. 99/E.

Occorrericordare cheil va-
lore normale & determinato:
= per e azioni. obbligazioni e

altri titoli neg,ozlatl in merca-
ti regolamentati italiani o
esteri, in base alla media arit-
metica dei prezzi rilevati
ncll'ultimo mesc;

® per le azioni, per le quote
disocietd non azionaric ¢ per
i titoli o quote di partecipa-
zioneal capitale dientidiver-
sidalle societd, in proporzio-
ne al valore del patrimonio
netto della societd o ente ov-
vero per le societd o enti di
nuova costituzione, all’'am-
montare complessivo dei
conferimenti;

= perle obbligazionie glialtri
titoli diversi da quelliindicati
ai punti precedenti, compara-
tivamente al valorc normale
dei titoli aventi analoghe ca-

Decreto anti-crisi. Con la dichiarazione riservata spazio all’attribuzione di un nuovo valore all’attivita regolarizzata

Scudo fiscale con rivalutazione

L’assegnazione puo abbattere la plusvalenza in caso di vendita successiva

ratteristiche negoziati in mer-
cati regolamentati italiani o
esteri ¢, in mancanza, in base
ad altri clementi determinabi-
liin modo obiettivo.

Il costo fiscale riconosciuto

L’emersione delle attivitade-
tenute all’estero pud avere
effetti rilevanti in termini di
riduzione del ¢carico imposi-
tivo derivante dallasuccessi-
va cessione delle attivita re-
golarizzate.

In particolare, qualora la
regolarizzazione abbia per
oggetto attiviti plusvalenti -
ossia, attivith il cui valore
corrente ¢ superiore al costo
diacquisto - con l'indicazio-
ne nclla dichiarazione riser-
vata del valorc normale
dell’attivita, siefffettua di fat-
tolarivalutazione ditale atti-
vithauncostodel 59 dell’im-
porto dichiarato.,

Inquesto modo, il valorein-
dicato nella dichilarazione ri-
servata rappresenta il nuovo
costo fiscalmente riconosciu-
to da assumere ai fini del cal-
colo della plusvalenza impo-
nibile e anche ai fini di succes-
sive operazioni sulle attivita
regolarizzate o rimpatriate.
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