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Fiduciarie, niente tasse senza trasferimento

Intestazione dei beni solo formale: inapplicabile la circolare Entrate che introduce un prelievo dell’8%

PAGINA A CURA DI
Angelo Busani
= Societd fiduciarie in affan-
no per il Fisco. Lacausadeiloro
problemi tributari, sortisoprat-
tutto in questi ultimi giorni, sta
nellacircolare 3/E del 22 genna-
io 2008 con cui 'agenzia delle
Entrate ha fornito nuovi chiari-
menti in materia di imposta di
donazione e disuccessione.
Tldisagio fiscale delle fiducia-
rie deriva dall’attivith che svol-
gono guotidianamente, prima
tratutte l'intestazione dibenial-
trui, come denaro, strumenti fi-
nanziarie partecipazionisocie-
tarie, (si veda in dettaglio la
schedapubblicata a destra).
Con il concetto di «cambia-
mento dell'intestazione diunbe-
ne» si allude normalmente al ri-
sultato che si realizza con l'atti-
vitd giuridica che comporta il
«trasferimento della proprieta
diun bene»: infatti, ad esempio,
quando Tizio trasferisce a Caio
laproprieta diun certoimmobi-
le, Caio ne diventa anche I'inte-
statario (o «titolare»).

Non c’é ceincidenza
Manonsempre ¢'é€ questaneces-

saria coincidenza: ad esempio,
se un chirurgo intende compra-
reunacasamanon vuole appari-
re come proprietario, perché te-
me in futuro di dover risponde-
rediresponsabilita professiona-
li, egli pu accordarsi con una
persona di fiducia affinché siin-
testi formalmente quel bene,
che sostanzialmente invece ap-
partiene al nostro medico.

In questo caso siparla di «in-
terposizione fittizia» o di «simu-
lazione relativa»: la proprieta é

delmedico, Pintestazione éin ca-
poalla persona di suafiducia.La
conseguenza & che i creditori di
quest’ultima possono aggredire
il bene per soddisfarsi delle loro
ragioni, senza cheilmedico pos-
saloroopporre 'intestazione si-
mulata; viceversa, se i creditori
del medico riescono a provare
la simulazione {scoprendo ad
esempio che lui ha pagato l'ac-
quisto), 'apparenzacreatadalla
simulazione viene travoltae vie-
ne fatta valere la sostanziale ap-
partenenza del bene al medico.

Formalita e sostanza

Ora, qualcosa di simile accade
per effetto della intestazione fi-

duciaria: il fiduciante trasferisce
bensi alla fiduciaria I'intestazio-
ne del bene, ma non trasferisce
dicerto la proprietd, che dunque
rimane in capo al fiduciante. In
sostanza, alla fiduciaria spetta
una titolarita formale, mentre il
fiduciante mantiene apparte-
nenza sostanziale. Prova ne sia,
ad esempio, che se i creditori del
fiducianteriesconoa dimostrare
che lui é i} titolare effettivo diun
datobene, pur formalmenteinte-
stato alla fiduciaria, quel bene
pud essere oggetto di esecuzio-
ne da parte dei creditori.

Il Fisco

Sul versante fiscale, allora, nonsi
puo giungere ad altra conclusio-
nesenonaquelladi nonritenere
applicabili all’atto di intestazio-
ne fiduciaria (dal fiduciante alla
fiduciaria) e all’atto di reintesta-
zione (dallafiduciariaal fiducian-
te) le imposte sui trasferimenti
di beni e di diritti. Queste (e, in
particolare, I'imposta di registro
o l'imposta di donazione) non
possono che essere applicate al-
le sole attivita giuridiche che ab-
biano comeeffettoil trasferimen-
to di un diritto da un soggetto a

un altro soggetto e non & neppu-
relontanamente pensabileil con-
trario: quindi, gliattitrafiducian-
te e fiduciaria e viceversa non
POSSONO essere tassati, mancan-
doil presupposto.

Questi atti, da sempre, sono
statifiscalmente consideratico-
me "neutri", cioé atti che non
comportano alcun trasferimen-

- to.e ai quali pertanto non posso-
no essere applicate le imposte
proporzionali: prova ne sia che
mai una sola volta, per decenni
edecenni, ai contrattidiintesta-
zione fiduciariaeaquellidirein-
testazione di partecipazioni so-
cietarie & stataapplicata la tassa
sui contratti di borsa (abolita
oraconil DI milleproroghe).

Applicare a questi atti l'impo-
sta di donazione, come vuole la
circolare 3/E, sotto la premessa
che gliattitrafiduciante e fiducia-
ria avrebbero come effetto I'isti-
tuzione di un vincolo di destina-
zione traslativo, sconta un dupli-
ce errore: dall’atto di intestazio-
ne fiduciaria non deriva alcun
vincolo didestinazione e, inoltre,
da questo atto non discende al-
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; Nell’ambito delle attivita che la
societa fiduciaria pud svolgere, essa
pué assumere la qualita di «trusteen
di un trust?

Molte fiduciarie accettano di svolgere il
compito di trustee di un trust, specie
quando si tratta di gestire denaro o
strumenti finanziari; minor entusiasmo le
fiduciarie invece dimostrano guando il
ruolo di trustee comporta la necessita di
gestire immobili o attivita aziendali.
Assumere il ruolo di trustee di an trust
significa ricevere U'intestazione dei beni
cheildisponente destina al trust e gestire
detti beniin funzione degliscopi peri
gualiil trust & stato istituito.

. Quali imposte si devono applicare al
trasferimento di beni effettuato dal
disponente di un trust alla fiduciaria
che assume il ruolo di «trusteexn?

Secondo la circolare 3/E del 22 gennaio
2008, it trasferimento di beniai trustee
(chiunque esso sia, fiduciaria o altro
soggetto) sconta U'imposta di donazione

a) se nell’atto di trust sone individuati
come beneficiariil coniugeoi
discendenti del disponente, si applica
aliquota del 4 per cento sul valore
eccedente la franchigia di 1 milione dj
euro (franchigia di cui si pud avvalere
ciascun beneficiario);

b) se nell’atto di trust sono individuati
come beneficiariifratelli e le sorelle del
disponente, siapplica l'aliquota del 6 per
cento sul valore eccedente la franchigia di
100mila euro, applicabile a ciascun
beneficiario;

c} l'aliguota del 6 per cento (ma senza
alcuna franchigia) siapplica anche sei
beneficiari sono, rispetto al disponente,
parenti fino al quarto grado, affini in linea
retta o affiniin linea collaterale fino al
terzo grado;

d) a qualsiasi altro beneficiario si applica
Paliquota dell’8 per cento, senza
franchigia;

e) se il beneficiario sia un handicappato
grave, l'aliquota applicabile sj utilizza
sutla parte del valore del trasferimento

500mila euro,

Va poi precisato che, se si tratta di beni
immobili, il valore da considerare &
quello catastale; mentre, se si tratta di !
partecipazioni, sifa riferimento al i
patrimonio netto contabile della societ3d
emittente.

@ Che imposte occorre versare quando
il «trustee» intesta i beni del trust ai
beneficiari del trust stesso?
Secondo le circolari 48/2007 e 3/2008, il
trust «sisostanzia in un rapporto giuridico
complesso con un’unica causa fiduciaria che
caratterizza tutte le vicende del trust
(istituzione, dotazione patrimoniale,
gestione, realizzazione dell’interesse del
beneficiario, raggiungimento detlo scopo)».
Quindi, questa unicita di causa fa siche
['imposta sulle donazioni dovuta sulla i
costituzione di vineoli di destinazione |
debba essere corrisposta una sola volta al
momento della segregazione del
patrimonio. Pertanto, quando avviene la
distribuzione del patrimonio ai beneficiari,
non sifaluogo ad una nuova applicazione

con le seguentialiguote:

eccedente {a franchigia di 1 milione

dell’imposta di donazione.

La pretesa. Presuppostierrati

E non c’e vincolo di destinazione

w2 Il ragionamento del Fisco,
svoltonella circolare 3/E, ditassa-
re l'intestazione fiduciaria come
istituzione diun «vincolo didesti-
nazione» come detto sopra non
pud essere accolto.

Occorre innanzitutto premet-
tere che la "nuova" imposta di
donazione, reintrodotta nel no-
stro ordinamento dal Dl
262/20006, convertito in legge
286/2000, ha inteso appunto tas-
sare, oltre che le donazionie gli
attiatitolo gratuito, anche gliat-
tiistitutivi dei cosiddetti vinco-
li di destinazione. E cio& quan-
dolanostralegislazione autoriz-
za la stipula di atti che hanno
per effetto quello di imprimere
sui benivincolatila realizzazio-
ne diuna finalita, la quale condi-
ziona il potere del proprietario
sui beni stessi.

Gli esempi

Uno dei casi pit classici & quel-
lo dell’atto di accettazione
dell’eredita con il beneficio di

inventario: I'erede che teme la
presenza di debiti nel patrimo-
nio del defunto, isola i beni ere-
ditari, in modo che i beni
dell'eredita sianovincolatial pa-
gamento dei creditori del defun-
to (conl'importante conseguen-
za che essi non possono soddi-
sfarsi sul patrimonio personale
dell’erede).

Altri vincoli di destinazione
sono ad esempio quelli che soz-
gono dall'atto istitutivo del pa-
trimonio destinato da parte di
una societd (articolo 2447 bis
del Codice civile), con il qualei
beni destinati sono finalizzati
allarealizzazione diuno specifi-
co affare e separati dal restante
patrimonio della societd; oppu-
re, dall'atto istitutivo del fondo
patrimoniale (articolo 167 del
Codicecivile), conil qualeibe-
ni vincolati sono indirizzati a
perseguire la soddisfazione de-
gli "interessi della famiglia®,
con il risultato che non posso-
no essere espropriati dai credi-

toripersonali dei coniugi.

Il contenuto

Mentre il normale proprietario
ha, sui beni oggetto del suo dirit-
to, un potere «pieno ed esclusi-
vo» di godimento e di disposizio-
ne (articolo 832 del Codice civi-
le), salvo limiti derivanti dallaleg-
ge per certi beni o per certe situa-
zioni, invece, il proprietario del
bene su cui & impresso il vincolo
didestinazione non pud distoglie-
reibeniin questione dal persegui-
mento del fine al quale sono indi-
rizzati. 1 vincolo di destinazione,
inoltre, come gia in parte accenna-
to,haleffetto di«segregare» ibe-
nivincolatirispetto al patrimonio
dichineéproprietario, conlacon-
seguenza che i creditori generali
delproprietario non possono diri-
gere le loro azioni esecutive sui
beni vincolati e, viceversa, le vi-
cende personali del proprietario
nontrascinane ibeni vincolati: ad
esempio, la morte del proprieta-
rio non determina la cessazione

del vincolo, cosi come I'eventua-
le suo regime patrimoniale di co-
munjone legale dei beni non at-
trac anche il bene vincolato,

La differenza

Nell'intestazione fiduciaria non &
inveceravvisabilealcunadelle ca-
ratteristichedeivincolididestina-
zione appenaillustrate: suibenifi-
duciati non & impresso alcun vin-
colo didestinazione, inquanto es-
sisonosoggetti, da parte dellafidu-
ciaria, aunmero regime di ammi-
nistrazionesecondo le disposizio-
ni impartite dal fiduciante. Inol-
tre, I'intestazione fiduciaria non
determinanessuneffetto segrega-
tivo: invero, i beni fiduciati non si
confondono conil patrimeniodel-
lafiduciaria, macid nonin virti di
una segregazione, bensi in virti
della considerazione per la quale,
semplicemente, i beni non diven-
gono di proprieta della fiduciaria,
che ne é intestataria solamente a
servizio dell'attivita che essadeve
svolgere su ordine del fiduciante.
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L’abc dell’attivita

A

Vediamo, di seguito, di
descrivere in dettaglio attivita
chele societafiduciarie
svolgono quotidianamente. Tra
leincombenze che le fiduciarie
compiono ha grande importanza
P'intestazionedi beni attrui:
denaro, strumenti finanziarie
partecipazionisocietarie.

Iiservizio .

= Questo servizio viene richiesto
allafiduciaria dal cliente il
cosiddetto «fiducianten} peri
pill svariati motivi, tuttiinfinea
di massima riconducibiliauna
esigenza diriservatezza: in
sintesi, utilizzando
lintestazionefiduciaria, il
fiduciante cerca di impedire ai
terzidiaccertare chisiailreale
proprietario dei beni oggetto di
intestazione fiduciaria.

>

1comportamenti

m Vaprecisato che ['intestazione
di un dato bene a un soggetto
diversoda chine sial’effettivo
proprietario nondeve
necessariamente evocare
I'intenzione del fiduciante di

_GUIDA NORMATIVA

-delle:azioni diAlfa, stipulicon

mascherare comportamenti
illeciti: infatti, cisono una

comprarieoppure perché Atfa
miriade di ragioni perfettamente :

spadeve ancora essere

- leciteinbaseatte quali

lintestazionefiduciaria si rende
opportuna per "schermare" la
reale appartenenza dei beni
fiduciati,

Anzi, la prassi quotidiana
insegna che, quando lefiduciarie
solo lontanamente sospettino di
esserea parte diunintento
illecitodel proprio cliente, ben si
guardano dal prestarsi a ricevere
il mandato; e che, in certi casi (ad
esempio, quando vi é il sospetto
diriciclaggio), le fiduciarie
provvedono direttamente alla

conferimento del mandato
fiduciaria, Beta si presenti (in
luogo di Tizio), aseconda dei
casi, all'atto di acquisto delle
azionidi Alfa (avendo ricevuto

finanziaria) oppure all'atto di

questo casoilfiduciante
corrisponde alla fiduciariail

Aseguitodello svolgimento
dell’aitivita appena descritta,

» Ora, se Tizio (fiduciante)
intende avvalersidelloschermo
fiduciarioeintestare alla
fiduciaria Betale azionidi Alfa
Spa, icasisono due:

a) se Tizio & gié proprietario delle
azioni di Alfa, occorre che egli,
dopo aver conferito un mandato
fiduciario a Beta, mandato che
ha peroggetto intestazione

p=

Leconseguenze

= Aquesto punto, le situazioni
che possono verificarsisono le
seguenti:

azioni di Alfa presso Beta; in

Betauncontrattoconilqualele  questocaso, BetaeTizio

sue azioni diAlfa vangono sciolgonoil contratto dimandato
intestatefiduciariamente ala fiduciarioeTizio ritornaad
stessaBeta; essere (o diviene) formalmente

titolare delle azioni di Alfa

b) se Tizio deve-ancora rendersi A .
mediante un contratto con il

acquirente delfe azioni di Atfa

PROTOCOLLO
WELFARE
IN PRIMO PIANO

Dopola carrellata di speciali
dedicati alla Finanziaria
2008, il protocotlo welfare
in primo piano questa
settimana. I contenuti
vengono approfonditi dai
nostriesperti e, nell’inserto
estraibile, trova postoil
testo della legge 247/2007.
(informozioni, tel.
02.4587010,
servizioclienti periodici@il-
sole24ore.com)

(perchéad esempio deve ancora

costituita), occorre che, dopoil

daTiziola necessaria provvista

costituzione della societd Alfa (in

capitale da conferire in societa).

a) cessano le ragioni in base alle
quali Tizio havolutofiduciare le

qualeBeta, a seguito della
cessazione del mandato,
dichiaradireintestare le azioni
al propriofiduciante;

b} Tizio intende cedere le azioni
di Alfa a Caio, maanche
quest’ultimo vuole schermarsi
dietro una fiduciaria; ne
consegue, alternativamente,
che:

1)se Caiointende avere ancora
Beta come fiduciaria, Tizio e Caio
stipulano(con atto privato) un
contratto di compravendita delle
azioni di Alfa, Betamantiene la
titolarita formale delle azioni di
Alfama non piil quale fiduciaria
diTizio (inquanto il mandato

- segnalazionedelfatto Betadiviene dungque fiduciariotra Tizio e Betaviene
all'autorits competente. formalmente socia diAlfa: le cessato) ma gualefiduciaria di
azionidiAlfavengonointestatea Caio(che appuntoeconferiscea
BetaenellibrosocidiAlfaviene  Betaapposito mandato
annotato che Beta(equindinon  fiduciario); .
““’ Tizio) ha la titolarita delleazioni  2)seinvece Caiointende
Lesempio diAlfa, conferireil mandato fiduciarioa

unafiduciariadiversada Beta
(ad esempio: allafiduciaria
Delta), le azioni di Alfa devono
esserevendute daBetaaDelta
(in baseall'ordineintal senso
cheleduefiduciarie ricevono dai
proprifiducianti);
evidentemente, Delta riceve
provvista finanziariada Caic
mentre Befa o riversailricavato
aTizio(e conciosichiudeil
mandatofiduciaric)oppure
prosegueil proprio mandato ma,
questa volta, non piili con
l'incarico ditenersiintestate le
azioni di Alfa, ma conil nuovo
compito di gestirei soldi di Tizio
rinvenienti dall'alienazione di
guelle azioni.
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